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Ein Weg mit vielen Zielen

Fondsselektoren greifen auf die gleichen Daten und Fragen zurlick, kommen jedoch oft genug zu voéllig
unterschiedlichen Ergebnissen. Warum der Prozess alles andere als einheitlich ist, zeigen Einblicke
erfahrener Selektoren.

VON ALEXANDER STRAUBE

Der Selektionsprozess flr Fonds ist schon ein interessanter Vorgang. Nicht, weil er so vielfaltig ist, sondern wegen

des genauen Gegenteils: Es gibt einige grundlegende Elemente, die praktisch immer Anwendung finden.

Dazu gehoren die Analyse zentraler Kennzahlen wie Rendite, Volumen, Alter, Track Record, Alpha, Beta und
Kostenquote sowie Gesprache mit den Verantwortlichen. In diesen geht es um Strategie, die Einordnung von

Fehlern und Erfolgen, die Fachkenntnis des Managements und die Stabilitadt des Teams.

Naturlich ist dies nicht verwunderlich. Bestimmte Informationen sind eben ndtig, um eine sachkundige und fundierte

Fondsauswahl durchzufiihren. Das Uberraschende liegt vielmehr darin, dass sehr ahnliche Prozesse zu komplett
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unterschiedlichen Ergebnissen fuhren kdnnen - was insofern gut ist, als es die Vielfalt
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Zum Thema Fondsselektion

Zur Fondsauswahl nutzen wir ein von uns entwickeltes, Uber viele Jahre hinweg bewahrtes und
kontinuierlich weiterentwickeltes quantitatives Selektionsmodell. Dieses Modell bildet einen

zentralen Bestandteil unseres Investmentprozesses und ermdglicht eine systematische, objektive sowie
nachvollziehbare Bewertung der zur Auswahl stehenden Fonds.

Im Fokus stehen dabei insbesondere risikoadjustierte Kennzahlen, die es erlauben, die Ertragskraft
eines Fonds im Verhaltnis zu den eingegangenen Risiken zu beurteilen. Ein wesentliches
Entscheidungskriterium stellt in diesem Zusammenhang das Sharpe Ratio dar. Diese Kennzahl misst
die erwirtschaftete Uberrendite pro Einheit Risiko und liefert damit eine belastbare Aussage lber die
Effizienz eines Fondsmanagements. Fonds mit einem Uberzeugenden Sharpe Ratio weisen in der
Regel ein attraktives Verhaltnis von Risiko zu Rendite auf und erfullen damit einen zentralen Anspruch
unseres Auswahlprozesses.

Erganzend zu den quantitativen Kriterien berticksichtigen wir auch qualitative Faktoren. Ein besonderes
Augenmerk legen wir auf die Stabilitdt und Qualitat der administrativen Voraussetzungen der jeweiligen
Fondsgesellschaft. Dazu zahlen unter anderem robuste Organisationsstrukturen, verlassliche Prozesse
sowie eine hohe Kontinuitat im Management.

In der Praxis zeigt sich, dass insbesondere grof3e und etablierte Fondsgesellschaften diese

Anforderungen haufig in besonderem Mal3e erfiillen. Vor diesem Hintergrund fliel3t die Qualitat der
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Fondsgesellschaft als entscheidender Baustein in unsere ganzheitliche Fondsauswahl ein.

Das Rezept

Pappardelle mit Steinpilzen und Taleggio
In der gehobenen italienischen Kiiche gilt: Die Einfachheit hochwertiger Komponenten fihrt zum

besten Ergebnis - wenn Erfahrung und Feingefiihl zusammenkommen. So entsteht nachhaltiger

Genuss - auf dem Teller wie im Depot.
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