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~ Aktien im Hohenrausch

Mittlerweile kehren in Deutschland auch die Privatanleger an den Aktienmarkt
zurdck. Profis wissen, dass dies nicht immer ein gutes Zeichen ist. Sobald
erneut die Boulevardblatter unsere Barse bejubeln, sollte man kraftig auf die
Bremse treten. Noch ist es nicht so weit. Aber die Lage spitzt sich zu.

Depot Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW)

—

Big ist beautifull. Auf die vier Standardwerte im Depot kommt nur der Small Cap Paion.
| Und der ist, wie viele kleine Biotechtitel, eine Wette auf die Zukunft. Alles oder fast nichts?
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Depot Phoenix Trust

Zwei neue Werte im Depot

Frank Schallenberger schichtet um.
»Nach dem starken Kursanstieg bei
Epcos wird die Luft dinn®, meint der
LBBW-Stratege und verkauft die Aktien
mit Gewinn. Neu ins Depot kommen die
Anteilscheine der Deutschen Telekom
und des amerikanischen Computerbauers
Dell. ,Bei rund 5,5 Dividendenrendite
solite bei der T-Aktie der Boden erreicht
sein”, sagt Schallenberger. Bei Dell sei die
Wachstumsstory intakt.,Nach 30 Prozent
Kursrutsch eine gute Kaufgelegenheit.”

Frank Schallenberger
ist Anlagestratege bei
der Landesbank Baden-
Wiirttemberg. Er setzt
auf deutsche Aktien.

| Chancen wittert Ralf Pfann bei seinem Private-Equity-Zertifikat. Der aktuelle Bérsenkurs
habe 30 Prozent Abschlag zum inneren Wert von gut 100 Euro Ende vergangenen Jahres,
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Depot Solventis

Allméhlich wird es spannend

»Im Januar hat sich die Rallye an den in-
ternationalen Aktienmarkten mit einem
beeindruckenden Tempo fortgesetzt®,
sagt Ralf Pfann vom Vermogensverwal-
ter Phoenix Trust. Mit einer Nagelprobe
rechnet er allerdings in diesen Wochen.
»Die Schwankungsbreite kénnte spiirbar
steigen. Dann zeigt das Aktienjahr 2006
sein wahres Gesicht." Sein Depot lisst
Pfann diesmal unverdndert. Die beiden
4Q-Fonds wiirden bei fallenden oder Seit-
warts-Markten ihre Starken zeigen.

Ralf Pfann ist Vermo-
gensverwalter bei Phoe-
nix Trust Asset Manage-
ment in Metzingen.

Waschen, legen, fénen. Oder doch nicht. Die Aktie der Friseurkette Essanelle hat bislang
Probleme. Vor allem Mann schneidet haufiger selbst. Auch wenn's danach Ubel ausschaut.
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Der Motor lauft hochtourig

Der Solventis-Chefanalyst verkauft samt-
liche Centrotec-Aktien beinahe zum Ein-
stiegpreis. Der bisherige Kursverlauf war
offenbar ein wenig enttiuschend. Aber
dies wird durch die Tochter Centrosolar
mehr als wett gemacht. Das Unterneh-
men profitiert vom seit Wochen anhal-
tenden Boom bei den Solaraktien. Neu
ins Depot kommen die Anteilscheine des
Motorenbauers Deutz. Die Firma war
schon einmal fast pleite. Nun brummt das
Geschaft dank der Nachfrage aus Asien.

Klaus Schiote ist Chef-
analyst von Solventis und
spezialisiert auf die Analy-
se von kleineren Aktien.
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