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GELDidee Was ist ein Hedgefonds?

Hartl Solche Fonds wollen Renditen unab-
hangig vom Borsenumfeld erzielen. Der
Anleger kann also auch bei fallenden Kur-
sen Gewinne machen. Dazu konnen Hed-
gefonds auch Kredite aufnehmen und et-
wa mit geliehenen Aktien auf fallende
Kurse setzen.

GELDidee Weshalb ist der Fondsabsatz in
Deutschland nach rund eineinhalb Jahren

NEUES AUS DER FONDSBRANCHE...

Sparschwein

Der Discountbroker Fondspower.de schafft
den Ausgabeaufschlag fur knapp 4000 Fonds
ab. Wer bis zum 30. Juni ein Depot eroffnet
spart aufRerdem einmalig die jahrliche De-
potgeblihr von 36 Euro. ,Wir wenden uns in
erster Linie an informierte Sparer, die auf ei-
ne Anlageberatung verzichten kdnnen und
wollen.Daist es nurlogisch und fair,dass wir
den Ausgabeaufschlag erstatten”, findet
Ulrich Harmssen, Grunder und Gesellschaf-
ter von Fondspower.de. Bei Aktienfonds be-
tragt der Ausgabeaufschlaginder Regel 5 Pro-
zent.Besonders grofSist die Einsparung durch
den Zinseszinseffekt bei Sparplanen. Bei einer
monatlichen Sparrate von 250 Euround einer
angenommenen Rendite von 7Prozent erhalt
ein Sparer mit Aufgabeaufschlag nach 20
Jahren 111042,67 Euro. Ohne den Aufschlag
kommen 12785151 Euro zusammen, also
16 808,84 mehr. Die Depotverwaltung von
Fondspowerde iibernimmt die European
Bank for Fund Services (ebase), die zur Com-
merzbank-Gruppe gehort.
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immer noch enttauschend? Vielleicht weil
die Fonds von Heuschrecken gemanagt
werden?

Hartl Hedgefonds sind seit so Jahren An-
lageinstrumente von GroRanlegern. Da
hat sich Vertrauen aufgebaut. Die Investo-
ren kennen den Markt, die Rendite/Risiko-
profile und die Manager. Hedgefonds sind
hoch komplexe Anlageinstrumente fiir
Profianleger. Nun versuchen manche
Marktteilnehmer ein Produkt fiir den Pri-
vatanleger daraus zu machen.Ein Weg,
der zum Scheitern verurteilt ist. Dennoch
konnen sie als alternative Beimischung
auch fur Sparer interessant sein.

GELDidee Woran kann der Anleger einen
guten Hedgefonds erkennen?

Hartl An der Qualitat des Managements

und der Entwicklung der vergangenen Jah-

re. Daruber hinaus sollten Anleger darauf
achten, dass der Fonds uber eine ISIN-
Nummer verfugt und von einer Kapitalan-

Pleitegeier

Jber die Phoe.
nix Kapital.
dienst GmbH
(nicht zu wer
wechseln  mit
Phoenix Trust,
siehe interview)
hat das Amtsge
richt Frankfurt
das Insolvenz.
verfahren eroff.
net.Bis geprelite
Anleger Naheres erfahren, wird abernoch e
nige Zeit vergehen. Erst am 5.Oktoberwerder
sich die Glaubiger versammein_Ersten Schat-
zungen zufolge sollen zwischen 6oo und 7oc

| Millionen Euro fehlen. Rund 3¢ cco Anleger

sind betroffen. Sie konnen gegenuber Ze-
Entschadigungseinrichtung derWertpap e-
handelsunternehmen {EdW)
geltend machen.Verluste sind fur die Spa‘er
jedoch programmiert,da die Entschad-gung
je Fall hochstens 20 000 Euro betrag:
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Der falsche Weg

Alexander Hartl vom Vermoégensverwalter Phoenix
Trust Uber Chancen und Risiken von Hedgefonds.

lagegesellschaft uberwacht wird. Eben-
falls ist es von Vorteil, wenn die Gesell-
schaft die Berechnung des Rucknahme-
preises wochentlich vornimmt. Zudem
sollte der Fonds den Transparenzkriterien
des Investmentsteuergesetzes entspre-
chen.

GELDidee Nach gangigen Theorien tragen
Hedgefonds zu einer Verstetigung der Ge-
samtperformance bei.Weshalb?

Hartl Hedgefonds investieren in eine Viel-
zahlverschiedener Marktsegmente welt-
weit. Sie durfen mit Aktien, aber auch mit
Waren und Wahrungen spekulieren. Die
unterschiedlichen Strategieansatze und
Handelstechniker hieten die Moglichkeit,
sich flexibel auf Markt- und Wirtschafts-
szenarien einzustellen. Gegenuber tradi-
tionellen Anlagen ist das Ziel, in jeder
Marktlage Gewinne zu erreichen. Zudem
besteht eine geringe Nahe zu klassischen
Anlagen in Anleihen und Aktien.
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