Geldanlage

Biirohaus Le
Guynemer, Paris.
Der Sand & Schott-
Favorit Degi-Fonds
hilt das Objekt.

Wachsende Vorsicht

Trotz guter Erfolge werden die Teilnehmer der konserva-
tiven Liga vorsichtiger. Viele bauen derzeit Liquiditat auf.

er Spitzenreiter in der konservati-
Dvcn Liga, der Miinchner Vermdogens-
verwalter Huber, Reuss & Kollegen, fuhr
seine Cashquote rechtzeitig vor dem
Kursrutsch nach oben. Damit vergroRer-
te er den Abstand zum Zweitplatzierten
Phoenix Trust auf 2,5 Prozentpunkte:
~Wir warten vorerst ab, wie sich die Mirk-
te entwickeln®, sagt Geschiftsfithrer Mi-
chael Reuss. An seinen beiden Highfly-
ern, der Immobiliengesellschaft Vivacon
und dem IT-Dienstleister Haitec, hilt er
aber weiter fest—beide Positionen liegen
bereits mehr als 40 Prozent im Plus.
Insbesondere bei Haitec siecht Reuss
noch gute Kurschancen: ,Ende April gab
der Vorstand bekannt, dass er die Uber-

nahme eines Konkurrenten priift”, so der
Verwalter. ,Klappt die Transaktion, sind
Kurse um drei Euro moglich.” Derzeit
notiert die Aktie bei 2,30 Euro.
Verfolger. Auch Arne Sand, Geschifts-
fithrer von Sand & Schott aus Stuttgart,
erteilte bereits einige Verkaufsorders, um
die Aktienquote zu senken: ,Die Borse
ist zwei Jahre fantastisch gelaufen. Jetzt
driicken die US-Zinserhohungen aber
auch in Europa auf die Kurse®, so Sand.
Ganz will er sich aber nicht der Borse
entziehen. Mit der frei werdenden Liqui-
ditit plant Sand Investments in der Ge-
sundheitsbranche. Optimistisch bleibt
der Verwalter auch fiir Immobilienfonds
wie den Degi International. jm

Depot von Sand & Schott: AusschlieBlich Fonds

Stiick  Wertpapier ISIN

5000 Aberdeen Global Eg.* LUO0011963328
2000 Axa Immoselect DEN00Y9846451
1570 Capital Invest Austria AT0000857412
2900 Degi International DEOOOBOOT998
1800 FI Alpha Global LU007 7757846
4500 Henderson HF Pan Eur. LU00D88927925
4500 JPMF Middle East Eq.* LU0083573666
3300 Schroder ISF EuAct.  LU0149524547
7500 Thames River High Inc. IE000800987 4
50000 Threadneedle E. SC Gt. GB0030810245

Depotwert gesamt in Euro:

Kauf- Kaufkurs  Kurs Kurswert  Perfor-
datum in Euro aktuell aktuell mance
in Euro in Euro in Prozent

05.01.05 1833 18,06 54758 3,15
07.01.05 5444 55,26 110520 1,51
07.01.05 4825 52,50 82425 8,81
140405 5172 51,80 150220 0,15
07.0405 /832 79,04 142272 0,92
07.04.05 21566 21,93 98700 1.21
06.01.05 1441 15,63 54757 10,64
17.01.05 2990 30,15 99495 0,84
03.01.05 1342 13,32 99900 -0,75
07.01.05 2,04 2,14 106840 4,75
999886

Cashbestand in Euro: 34432

Gesamtwert in Euro:

1034318 +343

Startkapital 3. Januar 2005: 1000000 Euro. * In Dollar. Bei mehreren Kaufterminen neustes Datum. Stand: 3. Mai 2005.
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Top Fiinf

Konservative Liga. Die
risikodrmere Klasse der
Verwalter behauptet sich
bislang hervorragend.

Huber, Reuss & Kollegen
Wertentwicklung +7,16%
Volatilitat 0,26
Grofte Position im Portfolio ist
derzeit der Immobilienfonds
Kanam Grundinvest. Wert-
entwicklung seit dem Kauf im
Januar: knapp zwei Prozent.

Phoenix Trust E&L
Wertentwicklung +4.67%
Volatilitat 0,22
Bester Wert im Depot des Ver-
walters aus Metzingen ist ein
Partizipationsschein auf den
US-Volatilitatsindex VIX mit
einem Plus von 16 Prozent.

SVA Vermogensverw.
Wertentwicklung +4,45%
Volatilitat 0,33
SVA-Geschaftsfuhrer Karl-
Heinz Geiger lief8 das voll
investierte Depot zuletzt
unverandert. Zu den gréBten
Positionen zdhlt der Renten-
fonds MAT Medio Rent.

B Gecam
Wertentwicklung +4,04%
Volatilitat 0,29

Gecam-Vorstand Uwe Leon-
hardt rechnet mit einer wei-
teren Konsolidierung an den
Borsen. Er reduzierte daher bei
seinen Fondsinvestments die
Aktienquote.

Sand &Schott

Wertentwicklung +3,43 %
Volatilitat 0,21
Depot siehe links.

inforrr@ion
Samtliche 40 Depots finden Sie i

Internet unter: www.capital.de/
vermoegensverwalter

Volatilitat: Schwankungsintensitdt des gesz
ten Depots. Zum Vergleich: Dax = 0,62,



