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Glatt gelaufen.

Der Verkauf einer
Beteiligungan Sally
Beauty befliigelte
das P3-Zertifikat.

Top Fiinf

Enorme Schwankungen

In der konservativen Liga der

Depot-Verwalter nimmt der

Optimismus zu - die Volatilitat sollte aber hoch bleiben.

s Depot von Phoenix Trust belegt,
ie wichtig es ist, dass Anleger ihr
Vermdogen breit streuen: Wiahrend die
Borsen im Frithsommer einknickten,
bliihte eine Position im Portfolio von
Ralf Pfann richtig auf — das Private-
Equity-Zertifikat P3. Dank einiger Deals
in der Restaurant- und Kosmetiksparte
gewann das Papier seit Jahresanfang
knapp 16 Prozent hinzu. ,Das Zertifikat
ist ein stabilisierender Faktor®, so Pfann.
,Es notiert immer noch 15 Prozent unter
seinem inneren Wert.“ Auch in den kom-
menden Monaten konnte diese Wirkung

vonnoten sein: ,,Obwohl sich die geo-
politische Lage entspannen kann, rech-
nen wir im dritten Quartal weiter mit
sehr volatilen Borsen®, sagt Pfann.
Nebenwerte. Auch Rolf Kazmaier,
Geschiftsfiihrer der SVA Vermogensver-
waltung Stuttgart, erwartet, dass die
Schwankungen vorerst anhalten. Doch
er setzt auf eine andere Strategie: ,In
der aktuellen Marktlage sollten Anleger
ausgewihlte Einzeltitel aus dem Neben-
wertesegment kaufen.“ Zu seinen Favo-
riten zdhlen die Beteiligungsgesellschaft
Gesco und die Comdirect Bank. jm

Depot von Phoenix Trust: Plus dank breiter Streuung

Stiick ~ Wertpapier ISIN

2000 40-EuropeanValueF.  DE0009781989
1500 4Q-Value Fonds Univ. ~ DE0009781633
1390 Activest TotalReturn C LU 0209095446
9200 Alcatel-Zertifikat DE000UB556C1
6700 Dt.-Telekom-Zertifikat DE000AOAM3CY

80 Private-Equity-Zertif. P3 DE0001734994
450 DWS Convertibles DE0008474263
1000 Ford-Anleihe DE0002483005
1000 General-Motors-Anleihe XS0200959970
11150  Infineon-Zertifikat DE000CGOADW 8
100 KBC Bonds High Interest LU0052033098
90000 KfW-Anleihe XS0229711584
250 Vitruvius Japanese Eq.  LU0117772284

Depotwert gesamt in Euro:
Cash-Bestand in Euro:

Foto: Corbis

Startkapital 1. Januar 2006: 1000000 Euro. 1) In Mark. 2) In Isldndischen Kronen. 3) Inkl. Stiickzinsen. Stand: 26. Juli 2006.

Kauf- Kaufkurs  Kurs Kurswert  Perfor-
datum  in Euro aktuell aktuell mance
in Euro in Euro in Prozent

03.01. 2494 2501 50020 0,28
03.01. 3505 3522 52830 0,49
0301 5338 | 5294 @ 73587 =082
22.06. 7,69 7,01 64492 -9,01
22.06. 1086 @ 1045 70015 —3,89
04.04. 87944 1018,00 81440 15,36
03.01. 111,12 = 10850 48825 —2,36
13.03. 9735 9650! 49648 —0,508
13.03. 9520 9660 100725 5,68°
22.06. 6,40 6,57 73255 2,44
19.07. 152697 149731 149731 -1,94
17.05. 101,742 97,002 102034 0,19°
18.05. 20269 188,50 47125 —1,00
963721

76960

 Wertentwicklung
. Volatlhta!

Konservative Liga. Die
risikodrmere Riege der
Verwalter hob ihre Aktien-
Quote zuletzt etwas an.

Partners Vermégensmgt.

 +807%
e

Ju~ng~stér Kauf von Burkhard

Wagner ist die Aktie des Tief-
bauspezialisten Bauer. Das Un-
ternehmen feierte erst Anfang
Juli sein Borsendebiit.

B Top Vermégen Thaler

 Volatitat

Die groRte Position von Hubert
Thaler ist die Aktie der Tech-
nologiefirma Pironet. Obwohl
Thaler mehrfach Papiere nach-
kaufte, liegt der Wert noch
knapp 15 Prozent im Minus.

Phoenix Trust E&L

Wertentwickng  +4,07%
Volatitit 0,40
Depot siehe links. iy
Sand & Schott
Wertentwickng  +3,19%
R oee B8

Derzeit hilt Eberhard Sand nur

fuinf Fonds in seinem Depot.
Zuletzt kaufte er einen offenen
Immobilienfonds.

SVA Vermogensv. Stuttg.

Wertenticklng  +3,06%

066

 Die héchsten Gewinne erzielte

Rolf Kazmaier mit der Beteili-
gungsgesellschaft Gesco. Seit
dem Kauf Ende Mai stieg die
Aktie um rund 15 Prozent.

inform@tion

Samtliche 40 Depots finden Sie im
Internet unter: www.capital.de/
vermoegensverwalter

Volatilitat: Schwankungsintensitat des ge-
samten Depots. Zum Vergleich: Dax = 1,31.
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